COMUNICADO DE HECHO DE IMPORTANCIA

Por este medio se da a conocer al publico inversionista que el Emisor Power Gen, S.A. tiene la
intencion de modificar los términos y condiciones de los Bonos Garantizados Serie By D y
Bonos Subordinados No Acumulativos Serie E y F cuyo registro fue autorizado por la
Superintendencia del Mercado de Valores mediante la Resolucion SMV No. 128 -17 de 17 de
marzo de 2017, modificada mediante Resolucion SMV No. 242-20 del 27 de mayo de 2020. La
modificacién que se propone esta sujeta, entre otros requisitos que fija el Acuerdo No. 7-2020 de
21 de mayo de 2020, a obtener el voto favorable de los Tenedores Registrados de los Bonos que
representen al menos el 51% del valor nominal de los Bonos emitidos y en circulacion de la
respectiva serie a modificar. La modificacion que se autorice tendrd validez o surtird efectos a
partir de la notificacion de la resolucidn que expida la Superintendencia del Mercado de Valores,
a través de la cual registra la modificacion de los términos y condiciones.

Bonos Garantizados Serie B

Término y Término y Condicion Original Término y Condicion Propuesto
Condicién
Fecha de pago | Se exceptian los intereses | Los intereses correspondientes a los

de intereses:

correspondientes a los periodos de
interés transcurridos del 1 de abril de
2020 al 30 junio de 2020 y del 1 de julio
de 2020 al 30 de septiembre de 2020, los
cuales se acumularan y serdn pagados en
la Fecha de Vencimiento (es decir 3 de
noviembre de 2022).

periodos de interés transcurridos del 1 de
abril de 2020 al 30 junio de 2020 y del 1
de julio de 2020 al 30 de septiembre de
2020 se acumularan y serén pagados en la
Fecha de Vencimiento (es decir 31 de
diciembre de 2025).

Fecha de pago
de capital

Reanudar a partir del 31 de diciembre de
2020 los pagos de capital dispuestos
originalmente a partir de la proxima
fecha de pago de capital.

Reanudar a partir del 30 de septiembre de
2021 los pagos de capital de acuerdo a la
siguiente tabla de amortizacion:

e




we

echa Pacg

30-Sep-21 2.929067%
31-Dec-21 2.929067%
31-Mar-22 2.929067%
30-Jun-22 2.929067%
30-Sep-22 2.929067%
31-Dec-22 2.929067%
31-Mar-23 2.929067%
30-Jun-23 2.929067%
30-Sep-23 2.929067%
31-Dec-23 2.929067%
31-Mar-24 2.929067%
30-Jun-24 2.929067%
30-Sep-24 2.929067%
31-Dec-24 2.929067%
31-Mar-25 2.929067%
30-Jun-25 2.929067%
30-Sep-25 2.929067%
31-Dec-25 2.929071%

Fecha de 3 de noviembre de 2022 31 de diciembre de 2025
vencimiento
Eventos de Las obligaciones de los Bonos podran | Las obligaciones de los Bonos podran

Incumplimiento | declararse de plazo vencido si el Emisor | declararse de plazo vencido si el Emisor
no cumpliese con cualquiera de las | no cumpliese con cualquiera de las

siguientes obligaciones de hacer: siguientes obligaciones de hacer:

- Mantener una relacién | - Mantener (a) desde la fecha de
EBITDA/Servicio de la Deuda igual o | emision hasta el 31 de marzo de 2020; y
mayor a 1.00... (b) a partir del 1° de enero de 2022 y

- hasta la Fecha de Vencimiento; una
- relacion EBITDA/Servicio de la Deuda
igual o mayor a 1.00. En otras palabras,
el Emisor no estari obligado a
mantener una relacién
EBITDA/Servicio de la Deuda igual o
mayor a 1.00 desde el 1° de abril de
2020 hasta el 31 de diciembre de 2021...

Bonos Garantizados Serie D

Término y Término y Condicién Original Término y Condicion Propuesto
Condiciéon
Fecha de pago | Se exceptian los intereses | Los intereses correspondientes a los

de intereses: | correspondientes a los periodos de | periodos de interés transcurridos del 1 de




interés transcurridos del 1 de abril de
2020 al 30 junio de 2020 y del 1 de julio
de 2020 al 30 de septiembre de 2020, los
cuales se acumulardn y serdn pagados en
la Fecha de Vencimiento (es decir 17 de
enero de 2022).

abril de 2020 al 30 junio de 2020 y del 1
de julio de 2020 al 30 de septiembre de
2020 se acumulardn y serdn pagados en la
Fecha de Vencimiento (es decir 31 de
diciembre de 2025).

Fecha de pago | Reanudar a partir del 31 de diciembre de | Reanudar a partir del 30 de septiembre de
de capital 2020 los pagos de capital dispuestos | 2021 los pagos de capital de acuerdo a la

originalmente a partir de la proxima | siguiente tabla de amortizacion:

fecha de pago de capital.

30-Sep-21 2.30098%

31-Dec-21 2.30098%

31-Mar-22 2.30098%

30-Jun-22 2.30098%

30-Sep-22 2.30098%

31-Dec-22 2.30098%

31-Mar-23 2.30098%

30-Jun-23 2.30098%

30-Sep-23 2.30098%

31-Dec-23 2.30098%

31-Mar-24 2.30098%

30-Jun-24 2.30098%

30-Sep-24 2.30098%

31-Dec-24 2.30098%

31-Mar-25 2.30098%

30-Jun-25 2.30098%

30-Sep-25 2.30098%

31-Dec-25 2.30098%

Fecha de 17 de enero de 2022 31 de diciembre de 2025
vencimiento

Eventos de Las obligaciones de los Bonos podran | Las obligaciones de los Bonos podran
Incumplimiento | declararse de plazo vencido si el Emisor | declararse de plazo vencido si el Emisor

no cumpliese con cualquiera de las
siguientes obligaciones de hacer:

- Mantener una relacion

EBITDA/Servicio de la Deuda igual o
mayor a 1.00...

no cumpliese con cualquiera de las
siguientes obligaciones de hacer:

- Mantener (a) desde la fecha de
emision hasta el 31 de marzo de 2020; y
(b) a partir del 1° de enero de 2022 y
hasta la Fecha de Vencimiento; una
relacion EBITDA/Servicio de la Deuda
igual o mayor a 1.00. En otras palabras,
el Emisor no estaria obligado a
mantener una relacion
EBITDA/Servicio de la Deuda igual o




mayor a 1.00 desde el 1° de abril de
2020 hasta el 31 de diciembre de 2021...

Bonos Subordinados No Acumulativos Serie E

Término y
Condicion

Término y Condiciéon Original

Término y Condicién Propuesto

Tasa de
interés

0.00% durante los periodos de interés
transcurridos del 1 de abril de 2020 al
30 junio de 2020 y del 1 de julio de
2020 al 30 de septiembre de 2020.

Fija 8.00% a partir del 1 de octubre de
2020.

0.00% durante los periodos de interés
transcurridos del 1 de octubre de 2020
al 30 de septiembre de 2021.

Fija 8.00% a partir del 1 de octubre de
2021.

Bonos Subordinados No Acum

ulativos Serie F

Término y
Condicién

Término y Condicién Original

Término y Condicién Propuesto

Tasa de
interés

0.00% durante los periodos de interés
transcurridos del 1 de abril de 2020 al
30 junio de 2020 y del 1 de julio de
2020 al 30 de septiembre de 2020.

Fija 8.00% a partir del 1 de octubre de
2020.

0.00% durante los periodos de interés
transcurridos del 1 de octubre de 2020
al 30 de septiembre de 2021.

Fija 8.00% a partir del 1 de octubre de
2021.

El Emisor informara a los tenedores de la modificacién propuesta mediante envio del Comunicado
de Hecho de Importancia y el Formulario R-MOP a los correos electrénicos registrados con los
Participantes de Latinclear. Para mayor informacion sobre la modificacién propuesta, los tenedores
pueden enviar sus consultas a la atencién del Sefior Eugenio Rodriguez por correo electrénico a
erodriguez(@powergen.com.pa.

Los tenedores deberan indicar si consienten la modificacién propuesta remitiendo el consentimiento
debidamente firmado con original o copia autenticada del instrumento legal que faculte al firmante,
y copia de cédula del firmante a la atencion del Sefior Eugenio Rodriguez por correo electrénico a
erodriguez@powergen.com.pa.

Panamad, 24 de noviembre de 2020.

POWER GEN, S.A.

A,

Euga)ﬁo Rodriguez
Tesorero y Director




